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BALANSERADE VINSTER OCH
UTDELNINGSBART KAPITAL

Mellan aren 2017-2021 har féretagen i
detaljhandeln, utéver aktieutdelningar,
samlat ytterligare 77 miljarder i kapital
som kan disponeras av dgarna. Tillvax-
ten av anhopat utdelningsbart kapital
har skett brett i olika delbranscher.

Detaljhandeln slog rekord i lénsamhet och vinster
enligt den senaste sammanstillningen fran Statistiska
centralbyrdn (scB). Vinstokningen var bred och
iterfanns i alla delbranscher, samt var oberoende av
foretagsstorlek. Savil rorelsemarginal som avkast-
ning pd eget kapital har varit historiskt hogt. Foreta-
gen i branschen har blivit alltmer solida, det vill siga
att det egna kapitalet har vuxit, och de har dirmed

starkt sin formdga att motsta forluster.?

Samtidigt delar foretagen ut ansenliga summor av
vinsten till sina dgare. Det vicker frigan om hur det
utdelningsbara kapitalet forindrats. For att ge en
bild av detta kommer vi att titta pa hur de balansera-
de vinsterna utvecklats i branschens foretag. Vi
kallar detta for ansamlat fritt kapital. Detta matt
visar samlade vinster frdn innevarande och foregaen-
de &r minus eventuella forluster samt de aktieutdel-
ningar som skett. Det ar ett ansamlat kapital som
fritt kan disponeras av dgarna.

Vi kommer hir utgd frdn totala summor i hela
branschen. Genom att sld samman samtliga foretags
resultat- och balansriakningar behandlar vi bran-

schen som om den vore ett enda foretag.

Ansamlat fritt kapital som kan disponeras av dgarna
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Sedan 2017 har de ansamlade vinsterna som dgarna
har att disponera, efter att genomforda aktieutdel-
ningar ir bortriknade, 6kat med 43 procent eller 77
miljarder. Det kan jimféras med foretagens lone-
kostnader i branschen som under samma period
okade med 11 procent eller 8 miljarder.

Aven om hela det ansamlade fria kapitalet i
princip kan delas ut sa kommer inte ansvarsfulla
foretag att gora det. Foretagen behover ta hinsyn till
framtida behov och de risker som finns f6r verksam-
heten. Men dven ur det perspektivet dr det betydande

vinster som har samlats pd hog i foretagen.
Utvecklingen i stérre delbranscher

Ar detta nagot som endast giller vissa delbranscher?
Den senaste femdrsperioden innehdller tvd pandemi-
ar som kan ha haft betydelse. Vi vet att dagligvaru-
handeln gick bra under pandemin, men statistiskt
blev det ett bortfall till f61jd av minskad grinshan-
del. Sillankopshandeln gick diremot mycket starkt,
med undantag fér modehandeln som dock repade sig

under 2021.

Av statistiken kan vi se att tillvixten av ansamlat
frict kapital skett pd bred front. Ndgot lagre for
dagligvaror och modehandel som vintat, men starkt
for ovriga delar av sallanképshandeln. Savil elektro-
nik som heminredning/byggvaror och fritid hade en
hog tillvaxt. E-handeln ar speciell da den ar en
tillvixtbransch dar man undvikit storre aktieutdel-
ningar och i stillet strivat efter att vixa genom att

bygga upp verksambheter.
Avslutning

Aven om det skett 16pande aktieutdelningar i
branschen har de ansamlade vinsterna 6kat kraftigt.
De finns kvar i foretagen och dr moéjliga att dela ut
under sdvil detta dr som kommande ar. Det ar
dgarna sjilva som bestimmer om detta pa
bolagsstammor.

Foretagen har dock valmojligheter nir det finns ett
stort ansamlat kapital. Utover stora aktieutdelningar
finns behov av kommande investeringar, inte minst
mojligheter till investeringar i personal. Det ar trots
allt personalen som arbetat ihop féretagens stora

vinster.

Forandring av ansamlat fritt kapital - storre delbranscher
2017 - 2021 Procent

47 Hela detaljhandeln

471 Dagligvaror, varuhus brett sortiment
474 Elektronikhandel

475 Heminredning- och byggvaror

47.6 Sport, kultur och fritid

47.7 Modehandel

479 E-+handel
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